


Finansal Sonuglara iligkin Degerlendirme

Catalagzi Termik Santrali, 2024 yilinin ilk 9 aylik doneminde 1.434 GWh briit elektrik tiretimi, 3.893 milyon TL
hasilat, 723 milyon TL FAVOK ve 1,6 milyon TL net dénem kari ile tamamlamistir.

» Santralimiz, yilin ilk yarisinda siregelen bakim calismalarinin tamamlanmasinin ardindan yilin Ggiincl ¢eyreginde 590 GWh, ilk dokuz
ayda ise toplam 1.434 GWh brit elektrik tGretimi gerceklestirmistir. Eyltil 2024 sonu itibariyla son on iki aylik toplam brit elektrik
Uretimi ise 1.988 GWh olarak kaydedilmistir.

> Santralimizin yilin Giclincii ceyreginde emre amadelik orani %92 ve kapasite kullanim faktori ise %85 olarak kaydedilmistir. ilk dokuz
aylik donemde ise emre amadelik orani %75 ve kapasite kullanim faktori ise %69 olarak gergeklesmistir.

» Enerji Piyasasi duzenleme Kurumu (EPDK) tarafindan 1 Temmuz 2024 itibariyla saatlik elektrik tavan fiyati 2.700TL/MWh
seviyesinden 3.000TL/MWh seviyesine yikseltmesi ile 2024 yili 1. yariyilda 2.000,77 TL olarak gerceklesen ortalama Piyasa Takas
Fiyati (PTF), yilin Gglinci ceyreginde ortalama 2.520,93 TL olarak kaydedilmistir.
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Santral Bilgileri

Catalagz1 Termik Santrali

Zonguldak, 314,68 MW

Catalagzi (CATES) Termik Santrali

Santralin Lisans UEIE
9 Lisans Lisansh Kurulu . Tarihinden isletmeye
Kurulu Oldugu .. Duzenleme " . "
L Numarasi Glg L Itibaren Lisans | Alinma Tarihi
Sehir/lice Tarihi .
Suresi
- 314,68
Zonguldak / EU/5358- MWe/319,6 18.12.2014 49 Y 22.12.2014
Catalagzi 1/03178 MWm

= Sirket, devreye alma galismalari Unite 1 ve Unite 2 icin sirasiyla 1989 ve 1991 yilinda tamamlanan
Santral 2x157,34 MWe olmak Uzere toplamda 314,68 MWe gucunde olan iki Uniteden olugsmaktadir.
Santrali'ndeki 1. Unite, 1990 yilinda ve 2. Unite, 1991 yilinda ticari isletmeye (sisteme elektrik verme)
baslamigtir.

= Sirket, Zonguldak bdlgesinden elde edilen komurin degerlendirilerek elektrik tretiminde kullaniimasi
amaciyla kurulmus ve 2014 yilinda Ozellestirme idaresi Baskanligrnin actigi ihale sonrasinda varlik
satisi yoluyla iktisap edilmistir. Sirket'in 2014 yilinda baslamak Uzere 49 yilhidina elektrik Gretim lisansi
bulunmaktadir. Santral, 6zellestirme 6ncesinde EUAS biinyesinde faaliyet géstermekteydi.

= Sirket, 18 Aralik 2014 tarihli EU/5358-1/03178 numaral elektrik Gretim lisansi ile gesitli maden ve
komure dayali ¢alisan termik santral Gzerinden elektrik enerjisi Uretmekte ve satmaktadir. S6z konusu
lisans 22 Aralik 2063 tarihine kadar gecerlidir.

= Catalagzi Termik Santrali, Cumhuriyetimizin ilk termik santrali olarak tlke sanayisinin gelisiminde énemli
rol oynamistir. Sirket’in yillik ortalama enerji Uretim kapasitesi 2.286 GWh'tir.



Santral Ozellikleri

Santral Ekipmanlari

Kazan: Tekrar kizdiricili, tek ocakli, domlu tabii sirkilasyonlu kazan. (Kazan, komuarun yakilarak saf suyun
Kizgin buhara donusturtlmesi gerekli enerjinin elde edildigi proses. Markasi: Transelektro)

= Kapasitesi: 480 t/h

= Buhar Sicakhgi: 535 °C

= Buhar Basinci: 139,5 kg/cm?

Tiirbin: ki silindirli, cift egzozlu, tekrar kizdiricili hatli, kondenserli tiirbin. (Kizgin buharin tirbini 3.000 de/dk
dondurmesiyle akuple olan generatérun dondurtlmesini saglar. Markasi: Mitsubishi)

= Kapasitesi: 157.340 kW/h

= Buhar Basinci: 135 kg/cm?

=  Sicakligr: 535 °C

= Doénme Hizi: 3.000 d/d

Generator: Hidrojen sogutmali, 3 fazli generator. (Akuple oldugu turbinle beraber 3.000 de/dk dondurulurken
rotorunun ikazlanmasiyla enerji Ureterek enterkonnekte sisteme iletimek Uzere step-up trafosunu
beslemektedir. Markasi: Mitsubishi)

= Kapasitesi: 180 MVA

= Cikis Gerilimi: 15 KV

= Frekansi: 50 Hz



Kilometre Taslari

Kamu yatinm programinda karar verildigi
uzere, GCatalagzi A Santrali’ne ek olarak,
bugiin Catalagzi Termik Santrali olarak da

taninan Catalagzi B Santrali’nin insasina basl N
1974 baslanmustir. vermeye) baslamistir.
@) @ @)
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Ulkemiz sanayisinin artan elektrik enerjisi agigini Catalagzi B Santrali’nin 1.
karsilamak igin 1946 yilinda insasina baglanan 1979 tnitesi ilk deneme Uretimine 1990 -1991
129 MWe kurulu giice sahip Catalagzi A baslamistir.

Santrali’nin 1982 yilinda ekonomik émrini
dolduracak olmasindan dolayi 1974 yili kamu
yatirnm programinda 1x157,34 MWe giiciinde
yeni bir santral kurulmasina karar verilmistir.
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Sirket, 4 Haziran 2021 tarihinden itibaren
5 yil siireyle gegerli olmak tizere Cevre
izin ve Lisansini almigtir ve gevre

mevzuatina iligkin tiim yikumliluklerini
halen yerine getirmektedir.

2022 - Sirket’in sermayesi, 28 Haziran 2022 tarihinde
48.000.000 TL'den 85.440.000 TL'ye artiriimigtir. Artirilan
37.440.000 TL sermayenin tamami 529 — Diger Sermaye
2022 |'/i\ xejzl:‘e:‘ior:sisnabrdatizle?er;, tamakrT;l §Iirkel':’Ln tell< pay sahibi
\__J y g A.S. tarafindan nakit olarak karsilanan
T sermaye avanslarinin sermayeye ilave edilmesi suretiyle
karsilanmistir. 29 Haziran 2022 tarih ve 10609 sayili TTSG’de
yayimlanmistir. 5 Ocak 2023 tarihli 13 Ocak 2023
tarihinde tescil edilen yonetim kurulu
karari ile Sirket’in tek pay sahipligi Aydem
Holding A.S.’nin %100 bagh ortagi Parla
Enerji Yatinmlar A.S."ye gegmistir.
O
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Sirket, Cankiri Orta ve Zonguldak Baglik-inagzi kémiir sahalarinin ruhsat ve isletme hakkini 2023
sirastyla 19 Aralik 2022 ve 28 Kasim 2022 tarihlerinde, Cankiri Orta sahasi i¢in 46 milyon TL (31
Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicu esasina gore endekslenmis tutar) ve Zonguldak Baglk-
inagzi kémiir maden sahasi igin de 78 milyon TL (31 Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma giicii
esasina gore endekslenmis tutar) bedelle devralmistir. 31 Aralik 2023 itibariyla Zonguldak Baglik-
inagz1 sahasinda tretime baglamamistir. 2023 yilinda Gankiri-Orta sahasinda 138 milyon TL (31

Aralik 2023 tarihi itibariyle satin alma glicli esasina goére endekslenmis tutar) tutarinda kurutucu,
eleme ve kirma stok tesisi yapilmistir.

Catalagzi B Santrali’ndeki 1. Unite 1990
yilinda ve 2. Unite 1991 yilinda ticari
olarak isletmeye (sisteme elektrik enerjisi

Ozellestirme idaresi Baskanligi tarafindan diizenlenen ihalenin
kazanilmasi ile, Catalagzi Termik Santrali ve bu santralde
kullanilan taginmazlar, varlik satisi yoluyla EUAS'tan iktisap
edilmistir. 2014 yilindan itibaren bugtine kadar Catalagzi Termik

2014 Santrali Sirket biinyesinde isletilmektedir. 201 4
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Gatalagzi Termik Santrali, Ozellestirme
idaresi Bagkanligi tarafindan varlik devri
yoluyla ihale ile satisa gikartilmistir.

201‘. Sirket’in sermayesi, 11 Aralik
2014 tarihinde 100.000 TL'den
48.000.000 TL'ye tamami nakden
karsilanmak suretiyle artirilmigtir.

Sirket'in sermayesini temsil eden paylarin
tamami Bereket Enerji Uretim A.S. tarafindan

Bereket Enerji Grubu A.S.'ye devredilmis olup :/.\', 2017

Sirket'in tek pay sahibi Bereket Enerji Grubu A.S.

Sirket’in Cevre Bakanligi tarafindan ilgili olmustur.
mevzuatta tanimlanmig olan emisyon
degerlerini tutturacak baca gazi aritma

tesis yatirimlari tamamlamustir. 2019
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Sirket’in sermayesi, 31 Ocak 2023
tarihinde 85.440.000 TL'den 140.405.000
TL'ye tamami nakden karsilanmak

suretiyle artinlmistir. 31 Ocak 2023 tarihli
ve 10759 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
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2019 Bereket Enerji Grubu A.$."nin Gnvani
Aydem Holding A.S. olarak degistirilmis olup s6z
konusu Gnvan degisikligi islemi 10 Aralik 2019
tarihinde ticaret sicil nezdinde tescil edilmis, 16
Aralik 2019 tarih ve 797 sayill TTSG’de ilan
edilmistir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hikimlerine gore
kayith sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 17 Mayis 2023 tarih ve 27/620 sayili izni ile kayith
sermaye sistemine gegmistir. 12 Temmuz 2023 tarihinde
Sirket’in kayith sermaye sistemine gegisi tescil edilmis olup
Sirket’in kayith sermaye tavani 300.000.000 TL'dir. 2023
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2023 2023 Sirket, 7 Aralik 2023 tarihinden

itibaren Borsa istanbul’da islem gérmeye
baslamistir.



Sirket Ortaklik Yapisi

Sirket paylarinin %79,99'u Parla Enerji Yatinmlar A.S. (Parla Enerji) ait olup kalan %20,01’lik pay halka

aclk statidedir. Parla Enerji'nin tamami (%100) Aydem Holding’e aittir.

Parla Enerji _
Yatinmlari A.S. el Aydem Holding A.S.

%79,99 %20,01

Cates Elektrik Parla Enerji
Uretim A.S. Yatinmlarn A.S.



Global standartlarda operasyonel yonetim

(x (x
y _ : 1ISO 14001 “A* ISO 50001 [
(}atalagm Termik Santralinde Cevre Yonetim Enerji Yonetim
Sistemleri Sistemi
operasyonlarimiz Entegre
Yonetim Sistemi ile .
L0 g‘ (*
yiiriitiilmektedir. Uluslararasi [Bl ISO 9001 Iso4s001 A
Kalite Yonetim Is Saghgi ve
kabul gormis sertifikalarimiz, Sistemleri Giivenligi
Yonetim Sistemleri

enerjinin guvenli ve verimli bir

(%
Iso 27001 *|*
Bilgi Guvenligi
Yonetim Sistemi

sekilde uretilmesini

saglamaktadir.
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Turkiye enerji sektorunun geleceginde ustlenilen stratejik onem

Tiirkiye GSYiH biiyiimesine paralel ...artan elektrik talebi

... ve onemli bliyume firsatlari
Reel GSYIH (milyar ABDS) 1

Kisi basi elektrik tiiketimi® (MWh/yil)

Elektrik talebi (TWh)?2
5,3%

‘ YBBO v 4,3% 3,6%

o R | YBBO v
9%

CAGR ¥ 4.961

407

787

@ @ @) OECD

Turkiye, cari agigin ve enerjide digsa bagimliligin azaltilmasi igin yerli komur onemli bir hale gelmektedir.

Turkiye: Toplam Kurulu Gii¢ (Eyliil 2024) milyar ABD$

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Yerli 40 -

Komiir 20
%720,0

0 .

111,2GW (20) +

(40) -

Yenilenebilir (60) -

) 0,

Ithal Girdili 7659,0 (80) -
Termik (100) -
%31,0

(120) -

e Enerii Ithalati Etkisi mmmm Net Cari Agik (Enerji Harig) === Cari Agik, Net

Kaynak: IMF, TEIAS, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, TUIK, Uluslararasi Enerji Ajansi
12003-2023 gergeklesen, 2029 tahmini, IMF verileri (Nisan 2024).

22003-2023 gerceklesen verileri son yayinlanan TEIAS raporundan alinmistir, 2029 tahmini TEIAS 10 yillik Talep Tahminleri Raporundan alinmistir (Mart 2023).
3 |EA verileri (Aralik 2023)



Fiyat Gelisimi (2022 — 2023 — 2024 / TL)

‘000 (bin TL)
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AUF: Azami Uzlastirma Fiyati
*AUF mekanizmasi Eyliil 2023 sonu itibariyla kaldiriimistir.

Kaynak: EPIAS 1
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CATES’in Fiyat Olusumu — 9A 2024

Yillik
+%25
Artis
+£29 % 2,447
90—
+£62 - — Kiil Satis
£ 2,265 - — Kapasite Gelir Katkis
— PFK Gelir Gelir Katkisi
+£13 £ 1,957 Katkis
+£47 : ; ortal
_ '..-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.-.,‘: ............................... , rtalama
$ 1,896 — Kil Satis Elektrik
. Gelir Katkisi Ortalama e ™ Satis Fiyati
— PRI Gelir Elektrik ! Toplam Yan Gelir Katkisi £182 |
Katkas Ortalama o | Ortalama Satis Fiyatin %8 | i
Ortalama [ Elektrik Satis Fiyati i rtalama Satig |v§ it % | Yan Gel‘lrler
Elektrik e, s B sats Fiyat L Arttirici Etki /: Dahil
Satis Fiyati i Yan Gelirler
i Toplam Yan Gelir " JREUKILE Harig
Yan Gelirler i Katkisi £60 i Dahil
Harig E Ortalama Satig Fiyatini E
\_ %3ArttincaEtki
9A 2023 9A 2024
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CATES’in Fiyat Olusumu - 3C 2024

w17 £2,083

+£23
]
b2 0 o il Satis

— PFK Gelir Gelir Katkisi

Katkisi . Ortalama
Ortalama : : Elektrik
Elektrik '....................“;. .................... 3 Satl$ Fiyatl

Satis Fiyati

Yan Gelirler
Dahil

Toplam Yan Gelir
Katkis1 41
Ortalama Satis Fiyatini
%2 Arttirici Etki

Yan Gelirler
Harig

e ———————
N-----—"

’

3G 2023

Yilhik
+%35
Artis

w30 22822
+197 -
+£44 - = Kiil Satig
4 2,550 — Kapasite Gelir Katkis
— PFK Gelir Gelir Katkisi
: Katkisi
..:. ................................ ' Ortalama
Elektrik

Ortalama Satis Fiyati
Elektrik

Satis Fiyati

i Toplam Yan Gelir Katkisi £272
{  Ortalama Satis Fiyatini %11
i Arttirici Etki

Yan Gelirler
Dahil

CUNR R — 1

7’
\,

Yan Gelirler
Harig

3G 2024
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Santral Elektrik Uretimi

Briit Elektrik Uretimi (GWh)
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Santral Elektrik Uretimi

Briit Elektrik Uretimi (GWh)
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Ozet Finansallar

mn TL : mn TL
5.616 I
3.893 :
:
|
l 312
| L
|
|
2023/9A 2024/9A : 2023/9A 2024/9A
|
: Net Kar
mn TL : mn TL
|
1.923 : 1.795
|
|
-%1
|
723 :
I
: 2
|
2023/9A 2024/9A : 2023/9A 2024/9A
|
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Not: Sunulan 2023 ve 2024 yili verilerine TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesi uygulanmistir.



Ozet Finansallar

Nakit ve Nakit Benzerleri Net isletme Sermayesi

1.189

1.554
534 244
2023 2024/9A 2023 2024/9A
Net Finansal Borg
-0,2X 13,36
170
- 0,01
175
2023 2024/9A 2023/9A 2024/9A
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Not: Sunulan 2023 ve 2024 yili verilerine TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesi uygulanmistir.
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EK 1 - Ozet Konsolide Tablolar (TFRS)

Ozet Finansal Durum Tablosu (Milyon TL) 30 Eyliil 2024 31 Aralik 2023 Ozet Kar veya Zarar Tablosu (Milyon TL) 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2023
Dénen Varliklar 1.494 2.953 Hasilat 3.893 5.616
Duran Varliklar 11.646 12.228 Satislarin Maliyeti (3.581) (4.600)
Toplam Varhklar 13.139 15.181 Briit Kar 312 1.016
Kisa Vadeli YukumlGltkler 305 2.709 Genel Yonetim Giderleri (252) (212)
Uzun Vadeli Yukumllikler 1.682 1.491 Esas Faal. Diger Gel., net 44 381
Toplam Yiikiimliiliikler 1.987 4.200 Faaliyet Kari 104 1.185
Ozkaynaklar 11.153 10.982 Amortisman ve itfa Giderleri 635 736
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 13.139 15.181 FAVOK 723 1.923
FAVOK Marji %18,6 %34,2
Yatirim Faaliyetlerinden Gel., net 0.9 -
Finansman Gelirleri, net 110 427
Siird. Faal. Vergi Oncesi Kar 215 1.612
Sird. Faal. Vergi geliri/(gideri) net (214) 182
Doénem Net Kari/Zarari 1,6 1.795
20

Not: Sunulan 2023 ve 2024 yili verilerine TMS 29 uyarinca enflasyon muhasebesi uygulanmistir.



EK 2 - Donem Sonrasi Gelismeler

v

v

Sirketimizin 15 Ekim 2024 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, 15 Ekim 2024 tarihinden gecerli olmak Uzere Sayin Hamdi
ALP'ten bosalan Genel Miidiirliik gérevine, Sayin Ridvan Edip AKDENIZ atanmistir.

15 Ekim 2024 tarihinde Sayin Hamdi ALP'ten bosalan Yénetim Kurulu Uyeligi gorevine Sayin Baran SALDANLI'nin, ilk genel
kurulun onayina sunulmak Uzere, Tirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanmasina
karar verilmigtir.

24 Ekim 2024 tarihinde, Sayin Emirhan KARAYAY’dan bosalan Yénetim Kurulu Uyeligi gérevine Sayin Fatma Elif YAGLI'nin ilk
genel kurulun onayina sunulmak Uzere, Turk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi uyarinca Yonetim Kurulu Uyesi olarak
atanmasina karar verilmigtir.

*Daha fazla bilgi icin Sirketimizin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
sayfasini ve/veya Sirketimizin Yatirimci iliskileri sayfasinda yer alan Ozel
Durum Aciklamalari sayfasini ziyaret edebilirsiniz.
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lletisim

Yatirimci iligkileri Genel Midiirlitk

Elif Hamlacioglu Gedik Sahinler Mahallesi $Sahinler (Kume Evler) Yatagan Termik
Yatirimel iligkileri Grup Direktori Santrali Sitesi No: 259/1 Yatagan/Mugla
Mehmet Yusuf Glingor https://www.cates.com.tr/

Yatirimel iliskileri Midari

Huseyin Konur
Yatirimei iligkileri Yéneticisi & Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Telefon : +90 372 264 30 50
yatirimciiliskileri@cates.com.tr
https://www.cates.com.tr/yatirimci-iliskileri
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Bilgilendirme Notu

v

v

Cates Elektrik Uretim A.S. bu sunumda yer alan bilgilerin dogruluguna veya eksiksizligine iliskin hicbir beyan
veya taahhutte bulunmamaktadir. Sunum icerigindeki bilgiler 6nceden bildirim yapilmaksizin degistirilebilir.

Isbu sunum veya icerisinde yer alan bilgiler yatirnm tavsiyesi yahut Cates Elektrik Uretim A.S.
paylarina/tahvillerine iligkin al sat ©nerisi degildir. isbu sunum vel/veya icerisindeki bilgiler izinsiz olarak
kopyalanamaz, ifsa edilemez veya dagitilamaz Cates Elektrik Uretim A.S., ileriye déniik beyanlar da dahil olmak
Uzere, isbu sunum igerisinde yer alan, agik¢a veya Ustu kapali olarak ifade edilen higbir bir beyan veya ifadeye
ya da eksik Dbilgilere ya da paylasilan veya kullanima sunulan diger yazili ve sozlu iletisimlere iliskin hicbir
sorumluluk ve mesuliyet kabul etmemektedir isbu sunumun kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir
zarardan Cates Elektrik Uretim A.S. veya midurleri, yoneticileri, calisanlari veya tgtinct sahislar higbir sekilde
sorumlu tutulamaz.
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